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APRESENTACAO

A PBPREV — PARAIBA PREVIDENCIA,
seguindo as diretrizes estabelecidas em sua Politica
de Investimentos, envidou esfor¢os com escopo de
aplicar seus recursos financeiros disponiveis em
operacbes financeiras que tragam 0S menores
riscos, a maior_liguidez

e as maiores

rentabilidades possiveis.

Neste contexto, a PBPREV optou em

adequar a maior parte dos seus recursos

disponiveis no segmento de Renda Fixa e,

pequena parte, no segmento de Renda Variavel,

especificamente, em fundos Multimercado e

Investimentos no_exterior, conforme previsto na

Politica Anual de Investimentos para 2024 e
preceituado nos Arts.7°, 8°, 9° e 10° da Resolucgéo
n. 4.963/21 do CMN -

Nacional e alteracdes.

Conselho Monetéario

O Relatério Mensal de Investimentos de
Janeiro de 2025 reforca o compromisso com a
transparéncia, trazendo as principais acbes e
resultados do periodo e 0 modo como é criado valor
Investimentos do Fundo
PBPREV - PARAIBA

para a Carteira de
Previdenciario da
PREVIDENCIA.
Todos o0s atos praticados durante a
execucao do presente Relatorio estdo pautados na
observancia dos principios constitucionais impostos
a administracédo publica, atendendo a legalidade, a

impessoalidade, a moralidade, a publicidade e a

eficiéncia.

PBPREV - Paraiba Previdéncia
Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados
Jodo Pessoa — Paraiba

Apresentamos inicialmente, a evolucéo e a
composicao da carteira seguida de cada um
dos seus ativos.

Em continuidade, o Relatério resume os
principais indicadores da gestdo de riscos,
seguindo com uma sintese das principais

decisbes tomadas pelo Comité de
Investimentos nas reunides do més em foco.
Na sequéncia um resumo sobre o cenario
macroecondmico internacional,
contemplando as principais economias do
mundo. Em seguida, tratamos do cenario
macro domestico, detalhando os principais
indicadores econémicos.

Como forma de auxiliar na melhor
compreensdao do presente documento,
reservamos ainda um capitulo em que
consta os principais conceitos sobre ativos e
indices essenciais na compreensdao e
analise de investimentos. E, por fim, o
Relatério traz os participantes do processo
de investimentos no ambito do RPPS.
Importante reforcar que o Comité de
Investimentos da PBPREV - PARAIBA
PREVIDENCIA é o o6rgdo colegiado
responsavel por examinar e deliberar acerca
das propostas de investimentos,
desinvestimentos e redirecionamentos de
recursos, bem como por acompanhar e
avaliar o desempenho dos investimentos
realizados.
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

A carteira de Investimentos da PBPREV — PARAIBA PREVIDENCIA é composta
por ativos que estao vinculados aos seus respectivos planos, quais sejam: Plano Financeiro
e Plano Previdenciério. Além desses, compdem a carteira de investimentos 0s recursos
oriundos da taxa de administracdo, que sdo utilizados na manutencdo dos servicos e
pagamento de pessoal da autarquia. Dado que apenas o Plano Previdenciario possui meta
atuarial estabelecida, sendo este um fundo previdenciario em regime de capitalizacdo dos

recursos, este relatorio dara enfoque aos ativos a ele vinculados.

INSTITUICOES FINANCEIRAS E PRODUTOS

A PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA, ao concentrar os investimentos em
instituicbes solidas, busca proteger ao maximo o capital do RPPS, mantendo inalteradas as

instituices financeiras com as quais possui relacionamento.

A carteira é composta por 25 produtos de investimentos, no Plano Financeiro 04 e

no Plano Previdenciario 21, distribuidos em 09 Instituicbes Financeiras.

Desse modo, finalizou o més de JANEIRO de 2025 com aplicagbes financeiras

distribuidas de acordo com a tabela abaixo:

PBPREV - Paraiba Previdéncia
Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados < Pro-Gestao
Jodo Pessoa — Paraiba RPPS
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Instituicdo Financeira Produto CNPJ FUNDO

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

CEF

CEF

Santander

Santander

Bradesco

Bradesco

Bradesco

Bradesco

Bradesco

Banco do Nordeste

4UM Investimentos

FINACAP Investimentos

BTG PACTUAL

XP Investimentos

XP Investimentos

BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 TP

BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo
BB Acdes Globais Institucional BDR Nivel |
BB Acgdes Selecéo Fatorial
BB JUROS E MOEDAS
BB IRF-M TP FI RF PREVID
BB ACOES ASIATICAS
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS
BB INSTITUCIONAL RF
BB PERFIL FIC RF DI

BB TP FI RF REF DI
FI BRASIL 2030 Il TP RF

FIC BRASIL GESTAO FINANCEIRA
Santander FIC FI RF IMA-B PREMIUM
Santander FIC FI Soberano Curto Prazo

Bradesco FIA MID SMALL CAPS
Bradesco INSTITUCIONAL IMA-B FIC RF
Bradesco PREMIUM FI RF REF DI
Bradesco FIC RF CP LP PERF INST
LETRAS FINANCEIRAS
BNB RPPS PLUS

4UM SMALL CAPS FIA
FINACAP MAURITSSTAD FIA
LETRAS FINANCEIRAS
TITULOS PUBLICOS

Trend Cash FIC

11.328.882/0001-35

13.077.415/0001-05

21.470.644/0001-13

07.882.792/0001-14

06.015.368/0001-00

07.111.384/0001-69

39.272.865/0001-42

14.213.331/0001-14

02.296.928/0001-90

13.077.418/0001-49

11.046.645/0001-81

19.769.046/0001-06

23.215.097/0001-55

14.504.578/0001-90

04.871.634/0001-70

06.988.623/0001-09

08.702.798/0001-25

03.399.411/0001-90

44.961.198/0001-45

06.124.241/0001-29

09.550.197/0001-07

05.964.067/0001-60

06.121.067/0001-60

45.823.918/0001-79

PBPREV - Paraiba Previdéncia
Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados
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CRESCIMENTO DOS INVESTIMENTOS DE JANEIRO DE 2025 - PF + PP
SALDO INICIALRS SALDO FINALRS META IP:: Hith RENDIMENTO RS RETORNO% | CRESCIMENTORS |CRESCIMENTO %
JANEIRO RS 1.589.096.564,50 RS 1.571.655.593,78 0,60% R920.171.360,71 1,28% -R$17.440.970,72 -1,10%
TOTAL R 1.589.096.564,50 RS 1.571.655.593,78 0,60% R920.171.360,71 1,28% -R$ 17.440.970,72 -1,10%
Saldo - 01/JAN/2025 RS 1.589.096.564,50
Saldo - 31/01/2025 R$ 1.571.655.593,78
Crescimeto em RS no Periodo -RS 17.440.970,72
Crescimento do Periodo em % - 1,10
Retorno total RS RS 20.171.360,71

Conforme composicéo da carteira, consolidamos os valores totais dos recursos dos

segurados aplicados em produtos de investimentos no ano de 2025.

A evolucdo da carteira (Plano Financeiro + Plano Previdenciario), em valores, foi
negativa de R$ - 17.440.970,72, no més de Janeiro de 2025, o que representou um
crescimento no patrimdnio da carteira de investimentos da PBPREV de -1,10% no més, com
retorno total R$ 20.171.360,71 até a data de 31 de Janeiro de 2025.

FUNDO CAPITALIZADO

PBPREV - Paraiba Previdéncia

Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados

Jodo Pessoa — Paraiba

< Pro-Gestao

CRESCIMENTO DOS INVESTIMENTOS DE JANEIRO DE 2025 - CAPITALIZADO
META IPCA +5,41%
SALDO INICIALRS SALDO FINALRS 2 RENDIMENTO RS RETORNO% | CRESCIMENTORS |CRESCIMENTO %
JANEIRO R9 1.528.683.280,19 R 1.554.897.880,26 0,60% R919.491.979,63 1,28% R9 26.214.600,07 1,71%
TOTAL R$1.528.683.280,19 R$1.554.897.880,26 r 0,60% R$19.491.979,63 1,28% R9 26.214.600,07 1,71%
5
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Saldo - 01/JAN/2025 RS 1.528.683.280,19
Saldo - 31/JAN/2025 RS 1.554.897.880,26
Crescimeto em RS no Periodo RS 26.214.600,07
Crescimento do Periodoem % 1,71
Retorno total RS RS 19.491.979,63

Em relacéo ao Plano Capitalizado, a evolugéo do foi positiva em R$ 26.214.600,07 no
més de Janeiro de 2025, o que representou um evolucdo patrimonial da carteira de

investimentos de 1,71% no periodo, com retorno total R$ 19.491.979,63.

No Fundo Financeiro, encerramos o més JANEIRO de 2024, com aplicacdes em
fundos de investimentos cujas carteiras respeitam o que determina o inciso |, alinea “b”
do art. 7° da Resolucéo 4.963/21, com excec¢do do Fundo Soberano, que se enquadra no

inciso lll alinea “a” da mesma resolugao.

No tocante ao Fundo Capitalizado, em razdo da necessidade de diversificacéo,
encerramos o més JANEIRO de 2024 com aplicacfes em fundos de investimentos, cujas
carteiras respeitam o que determina os incisos |, alinea “b” e Ill, alinea “a” do art. 7°,

além do inciso | do art. 89, inciso ll, art. 9°, 1, e inciso |, art. 10° da Resoluc¢éo 4.963/21.

Distribuicao da Carteira por Fundos de
Investimentos

PBPREV - Paraiba Previdéncia
Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados < Pro-Gestao
Jodo Pessoa — Paraiba RPPS
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ATIVO
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA...

TREND CASH FIC FIRF SIMPLES

CAIXA BRASIL 2030 II TITULOS PUBLICOS FI R...

BB IRF-M TP FI RF PREVID

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RF
BB TP FI RF REF DI

BB FLUXO FIC RF PREVID

SANTANDER SOBERANO FIC CURTO PRAZO
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI

BNB PLUS FIC RF LP

BB INSTITUCIONAL FI RF

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RF

BRADESCO FIC RF CP LP PERFORMANCE INST...

BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES
BB FATORIAL FIC AGOES

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
4UM SMALL CAPS FI AGOES

FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES

BB AGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR NIV...
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAQ BOR ...

BE MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS
TITULOS PUBLICOS
TITULOS PRIVADOS
Total investimentos

PBPREV - Paraiba Previdéncia

PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA

Relatorio de Investimentos

SALDO CARTEIRA(%) RESG.

RS 47.812.819,21
R$ 1.353.338,45
RS 854.380,79

RS 1.078.542,88
R$ 213.521.633,56
RS 2.217.147,02
R$ 11.916.625,38
RS 18.608,00

RS 6.416,56

RS 83.821.311,36
RS 64.769.080,88
R$ 165.547,49
R§ 315.057.367,72
RS 54.530.492,61
R$ 23.294.143,90
RS 9.874.235,39
RS 34.060.836,33
RS 65.244.235,51
R$ 13.129.619,14
R$ 11.757.055,86
RS 39.467.521,21
R$ 1.982.587,36

R$ 32.860.874,90
R$ 425.526.973,66
R§ 117.334.192,55

R$ 1.571.655.593,78

Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados

Jodo Pessoa — Paraiba

3,04%
0,09%
0,05%
0,07%
13,59%
0,14%
0,76%
0,00%
0,00%
3,33%
4,12%
0,01%
20,05%
347%
1,48%
0,63%
2,17%
4,15%
0,84%
0,75%
2,51%
0,13%
2,09%
21,08%
147%
100.00%

D40
D+l
D+0
D40
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+l
D+0
D+0
D+l
D+5
D+3
D+3
D+3
D+20
D+3
D+4
D+2

D+l

4.963
71"
71
71"
71"
71"
71
71"
A
A
Ak
AR
A
Ak
Ak
ALY
B
B
B
B
B
9, I
9, I

10,1
?' | Ilall
LN
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Carteira - Consolidado - Janeiro/2025

RETORNO (

R$ 1.069.704,47
RS 14.038,48

R$ 8.907,83

RS 12.964,71

R$ 5.281.352,40
R$ 33.301,00
R$ 122.435,14
R$ 174,30

R$ 60,99

R$ 876.808,43
R$ 667.43713
R$ 1.861,80

R$ 3.389.505,90
R$ 570.108,82
R$ 278.104,75
R$ 654.824,35
R$971.589,43
R 1.879.362,66
R$ 16135385
R$ 574.143,86
R$ -1.506.777,81
RS 24.72143

R$ 306.888,14
R$ 3.601.212,57
RS 1.177.276,08

R$ 20.171.360,71

<

R$) (%) TXADM

0,95%
1,05%
1,05%
1,22%
2,54%
1,52%
1,04%
0,95%
0,96%
1,06%
1,04%
1,14%
1,09%
1,06%
1,21%
1,10%
2,94%
2,97%
1,24%
513%
-3,68%
1,26%
0,94%
0,85%
1,01%
1,28%

Pro-Gestao
RPPS

0,10%
0,20%
0,20%
0,20%
0,20%
0,40%
0,10%
1,00%
0,50%
0,20%
0,50%
0,20%
0,20%
0,20%
0,00%
1,50%
1,00%
1,00%
2,00%
2,00%
0,50%
0,85%

0,50%
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Alocacao por Instituicao Financeira

Os recursos dos segurados estéo aplicados em produtos de instituicdes financeiras,
onde o administrador e/ou gestor sdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
de acordo com critérios do art. 21 da Resolucdo 4.963/2021-CMN e em observancia as

diretrizes da Politica Anual de Investimentos do exercicio.

PROPORGCAO POR INSTITUICAO Saldo 31/01/2025 % RPPS Rendimentos

BANCO DO BRASIL RS 762.108.662,73 48,49%| RS 11.540.817,86
BANCO BRADESCO RS 225.978.989,70 14,38%| R$ 2.884.870,07
XP INVESTIMENTOS RS 854.380,79 0,05%| RS 8.907,83
SANTANDER RS 1.359.755,01 0,09%| RS 14.099,47
Total RS 1.571.655.593,78 100,00%| RS 20.171.360,71

Distribuicao por Segmento

A distribuicdo do patrimonio dos recursos da PBPREV, por segmentos de
investimentos, dos planos Financeiro e Previdenciario, e saldo no més de Janeiro de 2025, na

posicao de 31/01/2025. Abaixo quadro resumo da distribuicdo.

CLASSE PERCENTUAL = VALOR LEG.
Renda Fixa 86.74% R$1.363.278.622,02 -
Renda Variavel 8.53% R$134.065.982,23 -
Exterior 2.64% RS 41.450114,63 -
Estruturados 2.09% RS 32.860.874,90 .
Total 100% R$1571.655.593,78

PBPREV - Paraiba Previdéncia
Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados < Pré-Gestao
Jodo Pessoa — Paraiba N RPPS
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| RENDAFIXA ACOES EXTERIOR
FRendaFixa-At. - FIRendaFixa- At. FIRenda Fixa- At. Ativos Bancarios - Ativos Bancérios - Fl Ages - At 1 Flem Aoes BDR FiMulimercado- | parricipacio
PRODUTOS Tl Tl T ll-a At N At 7\ Nivel |- Averto-  aberto - 10° ]
At %I
TTULOS PUBLICOS RS 4255269736 21085
BB IRF-M1 TP FIC RF PREVID RS 4781281921 - . - - 3,040%
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDAFIXA R§ 135333845 - - - . 0%
BB TP FI REF DI RS 1191662538 - - - - 0,76%
ITREND CASH FIC FIRF SIMPLES RS 85438079 - - - - 0,05%
CAIXABRASIL 20301 TP FI R§ 107854288 - - - - 007%
BB IRF-M TP FIRF PREVD RS 21352163356 - - - - 135%%
CAIXABRASIL GESTAQ ESTRATEGICO FIC RF RS 22714702 - - - 0,14%
BB FLUXO FICRF PREVD RE 1860800 - - . 0,00%
SANTANDER SOBERANQ FIC CURTO PRAZO - RS 641656 . - - 000%
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI - R 8382131136 - - . 5,3%%
BNB PLUSFICRFLP - RS 6476908088 - - - 41%
BB INSTITUCIONAL FIRF - RS 16554749 - - 001%
BB PERFIL FIC REF DI PREVIDENC - RE 315.057.367,12 - - 2005%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMAB FIC RF . RS 5453049261 - . 34T
TTULOS PRIVADOS - LF RS 117.33419255 T4T%
BRADESCO FIC RF CP LP PERFORMANCE RS 2320414390 148%
BRADESCO MID SMALL CAPS FIACOES - . RS 9874233 - 063%
BB FATORIAL FIC AQOES . . R$ 34.060836,33 - 21%
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIC - - R$ 65.244.2351 - 415%
(UM SMALLCAPSFIA(;@ES - - R$ 1312061914 - 084%
FINACAP MAURITSSTAD FIAC()ES R$ 1175705586 0,75%
BB A(;OES GLOBAISINSTITUCIONAL BDR NIVEL | RS 3046750121 251%
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAP BDR RS 19825673 013
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS R§ 3286087490 20%
100,00%
Total RS 4155697366 RS 21875448729 RS 51836882462 RS 117.3341025 RS 2329414390 R$134065.98223 RS 4145011463 RS 3286087490 RS 157165559378
Rendimento R RS360121257 RS 654270403 RS 550595737 RS 117721608 RS 21810475 RS 424127415 RS 148205638 RS  306:888,14 R$2017136071
Participacdo (%) 27,08% 17,74% 3.98% 74T 148% 853% 264% 2000 128%
Limite - Resolugo 4963 100% 100% 60% 2% 5% ki 10% 10%
DISTRIBUICAO POR SEGMENTO - JANEIRO 2025
SALDO INICIAL RS SALDO FINALRS PERCENTUAL RETORNO R$ RETORNO %
RENDAFIXA | RS 1.383.785.698,65 RS 1.363.278.622,02 86,74% RS 17.105.254,80 1,24%
RENDA VARIAVEL | RS 129.824.708,08 RS 134.065.982,23 8,53% RS 4.241.274,15 3,21%
EXTERIOR RS 42.932.171,01 RS 41.450.114,63 2,64% -R$ 1.482.056,38 -3,45%
ESTRUTURADOS | RS 32.553.986,76 RS 32.860.874,90 2,09% RS 306.888,14 0,94%
TOTAL RS 1.589.096.564,50 RS 1.571,655.593,78 i 100% RS 20.171.360,71 1,28%
9
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A carteira de investimentos da PBPREV esta segregada entre os segmentos de
renda fixa, renda variavel, investimentos no exterior e Estrututados, sendo 86,74%, 8,53%,
2,64% e 2,09% respectivamente e devidamente enquadrada na Resolucdo CMN
n°4963/2021.

No segmento de Investimentos no Exterior, € possivel observar que o0 més de
janeiro de 2025 terminou com retorno negativo de -3,45%, a queda do Global BRDX foi

influenciada em grande parte pela queda do ddlar frente ao real.

APLICAGCOES

O presente relatorio foi elaborado com base no Demonstrativo de Consolidacdo dos
Ativos da Carteira de Investimentos dos Recursos da PBPREV — PARAIBA PREVIDENCIA,
na posicéo de Janeiro de 2025, o qual € documento auxiliar para leitura deste e dos dados
dos produtos de investimento que compdem a carteira da PBPREV, observada a segregacéao

de massa, que criou o Plano Financeiro e Plano Previdenciario, ambos com recursos distintos.

A PBPREV, através da Diretoria Administrativa e Financeira, seguindo as diretrizes
estabelecidas na Politica Anual de Investimentos, geriu 0s recursos de cada plano em
posicdes financeiras que atendem a legislacdo vigente, avaliando e analisando produtos e
instituicbes financeiras, seus gestores, administradores, custodiantes e outros agentes
envolvidos, sempre observando a possibilidade do cumprimento da meta de rentabilidade

prevista em relacao as variacfes do mercado.

Rentabilidade dos Investimentos

R RPPS Meta Atuarial % da Meta
Més CDI % % do CDI )
PBPREV (%) IPCA + 5,41%  Atuarial
JANEIRO 1,28 1,01 127 0,60 213

10
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oMeta Atuarial

A rentabilidade da carteira no més de janeiro foi de 1,28%, enquanto a meta

atuarial estipulada para o periodo foi de 0,60%, superando-a em 0,68 pontos percentuais ou

seja, superou a meta em 213%.

A performance positiva foi impulsionada pelo bom desempenho dos ativos de renda

variavel. Os trés fundos que apresentaram melhor desempenho foram Bradesco Mid Small

Caps Fl A¢des, com retorno de 7,10% no més; Finacap Mauritsstad FI A¢des, com retorno
de 5,13% no més; e BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA, com retorno de 2,97% no

meés.

Em contraste, os fundos com pior desempenho foram BB Ac¢fes Globais, que
apresentou retorno de -3,68% no més; BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS, com
retorno de -3,13% no més; e BB IRF-M 1 TP FIC RF, com retorno de -1,24% no més.

Movimentacoes da Carteira de Investimentos
Aplicacao e Resgate

PBPREV - Paraiba Previdéncia
Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados
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As movimentacdes apresentadas foram extraidas do Demonstrativo de

Consolidacdo dos Ativos e dos extratos de cada produto de investimento em que houve

movimento, do Plano Financeiro e Plano Previdenciério, sendo que todos os extratos estao

arquivados (digitalmente) e a disposicao para consulta.

Data:

31/01/2025

jan/25

FUNDO

FINANCEIRO E CAPITALIZADO

Valor Inicial

1.589.096.564,50

1.589.096.564,50

Aplicacoes

43.085.555,27

43.085.555,27

Resgates

80.697.886,70

80.697.886,70

RENDIMENTO LIQUIDO

20.171.360,71

20.171.360,71

Valor Final

1.571.655.593,78

1.571.655.593,78

Resumo dos Saldos por Fundos do RPPS

2025
Plano Financeiro | PlanoCapitalizado | PlanoMilitar | taxa de Administragdo | Saldo Consolidado
Més/Ano Posicao Posicao Posicao Posicao PF+PP+ML+TXA
JAN/2025 | RS12.855.558,95  RS1554.897.88026  RS2.025.517,61 RS 1.876.636,9 R$ 1,571.655.593,78
Plano Capitalizado Plano Financeiro Saldo Consolidado
Més/Ano Posi¢do Posi¢do PF + PP
JAN /2025 RS 1.554.897.880,26 RS 16.757.713,52 R$ 1.571.655.593,78

PBPREV - Paraiba Previdéncia
Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados

Jodo Pessoa — Paraiba
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Execucao da Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos é o documento que disciplina toda a execucdo do
plano de investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social. Ela € disciplinada pela
Resolucdo CMN 4.963 de 25 de novembro de 2021. Em seu Art. 4° os incisos IV e VI
definem que o RPPS devera monitorar os limites por classe de ativos e definir metodologia
e 0s critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos dos investimentos, bem

COMmo seu controle e monitoramento.

Abaixo, segue a verificagcdo dos quesitos para cumprimento da execucéo da

Politica de Investimentos e tabelas referentes ao enquadramento em relacao a resolucao
4.963/2021 e a Pl 2025.

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAQ

TIPO DE ATIVD CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%}

Renda Fixa

Titulos Tesoura Nacional - SELIC R$ 425.526.973.66 27,08% 100.00% 20,00% 40,00% 70,00% SIM
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN RS 278.754.487,29 17.74% 100,00% 5.00% 10,00% 80,00% SiM
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100.00% - - - SiM
Operagiies Compromissadas RS 0,00 0,00% 5,00% - - = 5IM
FI Renda Fixa RS 518.368.824,62 32,98% 60,00% - 20,00% 50,00% NAD
FI de indices Renda Fixa RS 0,00 0,00% 60,00% - - = 5IM
Ativos Bancérios R$ 117.334.192,55 T.A47% 20,00% - 8,00% 20,00% NAD
FI Direitos Creditdrios (FIDC) - sénior RS 0,00 0,00% 5,00% - - = 5IM
FI Renda Fixa "Crédito Privada" R$ 23.294.143,90 1,48% 5,00% - 2,00% 5,00% NAD
Fl Debéntires R$ 0,00 0,00% 5,00% - = = 5IM

Renda Varidvel

Fl Acties RS 134.065.982,23 8.53% 30,00% - 10,00% 35,00% NAC
Fl de indices Agdes RS 0,00 0,00% 30,00% - - - =110
Fl Renda Fixa - Divida Externa RS 0,00 0,00% 10,00% - - - =110
Fl Investimento no Exterior RS 0,00 0,00% 10,00% - - = =110
Fl Agties - BDR Nivel | R% 41.450.114,63 2,64% 10,00% - 2,00% 10,00% NAD

Estruturados

FI Multimercada - aberto R$ 32.860.874.90 2.09% 10.00% - 7,00% 10,00% NAD
Fl em Participages R$ 0,00 0,00% 5,00% - 1.00% 5,00% NAO
Fl "Acdes - Mercado de Acesso” RS 0,00 0,00% 5,00% - - - 5IM

Fundos Imobilidrios

FI Imabilidrio R$ 0,00  0.00% 5,00% - - . SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R3 0,00 0.00% 5,00% - - - 5IM

Imdveis R$0.00 0.00% 100,00% - - - SiM
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A carteira segue enquadrada nos limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n°
4.963/2021 e pela Politica de Investimentos do PBPREV. Os principais enquadramentos sdo
o Artigo 7°, Inciso lll, Alinea 'a' (32,98%), o Artigo 7°, Inciso I, Alinea 'a’ (27,08%) e o Artigo 7°,

Inciso I, Alinea 'b' (17,74%), que, juntos, representam a maior parcela dos investimentos.

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL w VALOR LEG.
Artigo 70, Inciso lll, Alinea"a" 32.98% R$518.368.824,62 -
Artigo 70, Inciso |, Alinea" a” 27.08% RS 425.526.973,66
Artigo 70, Inciso |, Alinea" b " 17.74% RS 278.754.487,29
Artigo 8o, Incisol| 8.53% R$134.065.982,23
Artigo 70, Inciso IV 147% RS 117.334192,55 -
Artigo 9o, Inciso Il 2.64% RS 41.450114,63 -
Artigo 10, Inciso | 2.09% RS 32.860.874,90
Artigo 70, Inciso V, Alinea" b " 1.48% RS 23.294143,90 -
Total 100% RS 1.571.655.593,78

Os demais enquadramentos seguem distribuidos de forma alinhada as diretrizes
normativas. No entanto, foi identificado um desenguadramento passivo no fundo BB PERFIL
FIC RF REF DI PREVIDENC, gue representa 20,05% da carteira, ultrapassando ligeiramente

o0 limite de 20% permitido para fundos engquadrados no Artigo 7°, Inciso lll, Alinea

'a’ da Resolucdo CMN n° 4.963/2021. Conforme estabelecido no Art. 18: " As aplicacdes em

cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de investimento ou

fundo de indice ndo podem, direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacoes

dos recursos do regime proprio de previdéncia social." O fundo possui liquidez D+0, permitindo um

ajuste rapido para retorno ao enquadramento. Dessa forma, sera sugerida uma movimentacao

corretiva, garantindo conformidade requlatoria.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

A carteira de investimentos do PBPREV esta distribuida entre diversos
benchmarks, com destaque para Titulos Publicos e Privados (34,54%), CDI (33,90%), IRF-M
(13,59%), IDIV (4,15%), IMA-B (3,62%) e IBOVESPA (2,92%).

Os principais indicadores de risco apontam que o Value at Risk
(VaR) da carteira no més é de 1,12%, e nos ultimos 12 meses foi de 3,88%. A volatilidade no
més foi de 0,61%, e nos ultimos 12 meses 2,05%, demonstrando um patamar de risco

moderado.

O indice de Sharpe da carteira foi de 1,66 no més e -1,24 nos ultimos 12 meses,
indicando que, apesar do bom desempenho mensal, a relagdo risco-retorno no horizonte anual

ainda requer atencao.

BENCHMARK PERCENTUAL w VALOR LEG.
TITULOS 34.54% RS 542.861166,21 -
CDlI 33.9% RS 532.764.356.98 -
IRF-M 13.59% RS 213.521.633,56
DIV 415% RS 65.244 235,51 -
IMA-B 3.62% RS 56.962.373,94 -
IRF-M1 3.04% RS 47.812.819.21
IBOVESPA 2.92% R$ 45.817.892,19
GLOBAL BDRX 264% RS 41.450114,63 -
SMLL 1.46% RS 23.003.854,53
IMA Geral ex-C 0142 RS 2.217147,02 -
Total 1002 R$ 1.571.655.593,78

TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS
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TiTULO VENC. COMPRA

NTN-B 2025 15/05/25 22/11/23

NTN-B 2032 15/08/32 13/06/24

NTN-B 2035 15/05/35 04/06/24

NTN-B 2035 15/05/35 14/06/24

NTN-B 2035 15/05/35 22/08/24

NTN-B 2040 15/08/40 11/11/22

NTN-B 2040 15/08/40 10/02/23

NTN-B 2040 15/08/40 18/08/23

NTN-B 2045 15/05/45 10/02/23

NTN-B 2045 15/05/45 18/08/23

NTN-B 2045 15/05/45 11/1122

NTN-B 2050 15/08/50 18/08/23

NTN-B 2050 15/08/50 10/02/23

NTN-B 2050 15/08/50 11/11/22

NTN-B 2055 15/05/55 18/08/23

NTN-B 2055 15/05/55 10/02/23

NTN-B 2055 15/05/55 11/11/22

NTN-BE 2060 15/08/60 23/02/23

NTN-B 2060 15/08/60 09/02/23

NTN-B 2060 15/08/60 22/05/23

NTN-B 2060 15/08/60 11/11/22

NTN-B 2060 15/08/60 16/02/24

Total Pliblicos

PBPREV - Paraiba Previdéncia

QTD.

609

5847

628

5963

10400

311

977

2234

5114

2804

1566

3334

6729

2135

3255

6077

1859

3084

16550

9178

5248

1400
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P.U.
COMPRA ATUAL

4.174,48

4.275,93

4.252,09

4.192,60

4.370,66

4.051,21

3.989,49

4.475,81

3.910,42

4.544,44

4.086,72

4.498,51

3.953,02

4.027,31

4.609,01

3.882,92

4.087,44

3.889,84

3.923,95

4.295,17

4.027,59

4.425,56

4.460,84

4.432,90

4.418,86

4.346,06

4.44417

4.558,92

4.369,83

4.874,28

4.282,08

4.825,53

4.471,17

4.912,02

4.327,29

4.537,44

4.902,37

4.249,84

4.474,01

4.370,91

4.295,02

4.648,82

4.539,21

4.742,47

Av. Rio grande do Sul, S/N, CEP 58030-021, Bairro dos Estados

Jodo Pessoa — Paraiba

MARCACAO

CURVA
5,90%
CURVA
6,39%
CURVA
6,16%
CURVA
6,39%
CURVA
6,08%
CURVA
5,95%
CURVA
6,40%
CURVA
5,26%
CURVA
6,40%
CURVA
5,34%
CURVA

6,01%

CURVA
5,38%
CURVA
6,40%
CURVA
6,01%
CURVA
5,35%
CURVA
6,40%
CURVA
6,01%
CURVA
6,29%
CURVA
6,42%
CURVA
5,84%
CURVA
6,01%
CURVA

5,70%

VALOR COMPRA

R$ 2.542.260,23

R$ 25.001.345,93

R$ 2.670.312,99

R$ 25.000.473,94

R$ 45.454.855,79

R$ 1.259.927,65

R$ 3.897.734,96

R$ 9.998.965,57

R$ 19.997.884,73

R$ 12.742.604,17

R$ 6.399.799,12

R$ 14.998.032,96

R$ 26.599.842,13

R$ 8.598.296,41

R$ 15.002.331,55

R$ 23.596.481,20

R$ 7.598.556,59

R$ 11.996.272,60

R$ 64.941.303,77

R$ 39.421.110,09

R$ 21.136.816,74

R$ 6.195.785,61

VALOR ATUAL

R$ 2.716.653,99

R$ 25.919.192,91

R$ 2.775.044,08

R$ 25.915.544,58

R$ 46.219.387,49

R$ 1.417.824,91

R$ 4.269.327,76

R$ 10.889.151,35

R$ 21.898.561,42

R$ 13.530.777,18

R$ 7.001.851,34

R$ 16.376.678,47

R$ 29.118.311,40

R$ 9.687.433,97

R$ 15.957.211,38

R$ 25.826.285,74

R$ 8.317.181,39

R$ 13.479.879,82

R$ 71.082.591,93

RS 42.666.861,39

R$ 23.821.769,46

R$ 6.639.451,70

GOVERNO
DAPARAIBA

Titulos - Janeiro/2025

RETORNO
R$ 22.542,85 ( 0,84% )
R$ 225.432,27 ( 0,88% )
R$ 23.615,88 ( 0,86% )
R$ 225.385,36 ( 0,88% )
R$ 390.322,99 ( 0,85% )
R$ 11.823,46 ( 0,84% )
R$ 37.163,72 ( 0,88% )
R$ 84.596,39 ( 0,78% )
R$ 190.638,16 ( 0,88% )

R$ 106.058,87 ( 0,79% )

R$ 58.728,61 ( 0,85% )

R$ 128.906,45 ( 0,79% )
R$ 253.475,69 ( 0,88% )
R$ 81.258,62 ( 0,85% )
R$ 125.147,90 ( 0,79% )
R$ 224.819,39 ( 0,88% )
R$ 69.758,78 ( 0,85% )
R$ 116.077,43 ( 0,87% )
R$ 619.630,20 ( 0,88% )
R$ 351.947,97 ( 0,83% )
R$ 199.817,04 ( 0,85% )

R$ 54.004,54 ( 0,82% )

R$ 395.050.994,75 R$ 425.526.973,66 R$ 3.601.212,57 (0,85% )

<
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Conforme tabela acima, é possivel observar que a PBPREV tem distribuido entre
os Titulos Publicos Federais as seguintes somatorias:

Papel |~ Vencimento |~ Valor - 31/01/2025 | ~|Quantidade |~

NTN-B 2025 R$ 2.716.653,99 609
NTN-B 2032 R$ 25.919.192,90 5847
NTN-B 2035 R$ 74.909.976,15 16991
NTN-B 2040 R$ 16.576.304,02 3522
NTN-B 2045 R$ 42.431.189,94 9484
NTN-B 2050 R$ 55.182.423,84 12198
NTN-B 2055 R$ 50.100.678,51 11191
NTN-B 2060 R$ 157.690.554,29 35460
Total R$ 425.526.973,64 95302 .

Representando 27,08% da carteira — todos marcados na CURVA.

Liquidez da Carteira

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo
pode ser convertido em caixa. A liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversao
versus perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que

se reduza suficientemente o prego.

A tabela de liquidez abaixo, mostra a relacdo entre o percentual da carteira e o0 seu
respectivo nivel de liquidez. Neste caso, 65,39 da carteira de investimentos da PBPREV

possui liquidez de até 30 dias, que podem ser resgatados e monetizados dentro desse periodo

de tempo.
LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.
0a30dias 65.39% R$1027.715.884,69
Acima 2 anos 34.44% r$56122305510 [
312180 dias 017% rR$271665399 ([
Total 100% R$1571.655.593,78
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X GOVERNO
%4 DAPARAIBA

DESEMPENHO DOS INDICES

4,86%
3,41%

2,58% 2,70%
2,06% 0 . 70%
1.01% 1,40% 1,07% 1,88%

0 43% 1,28% !
o 0
= ! B-m--- ! =2 I

-4,23%

CDI Global Ibovespa IDkA IMA IMA-B  IMA-B 5 IMA-B 5+ IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX IPCA 2 Geral ex-
Anos C
IS Investimentos Meta Atuarial

Fonte: Quantum Axis. Elaboragdo: LEMA

Em relagdo ao desempenho dos investimentos, o0 més de janeiro demonstrou um
comeco de ano mais positivo. O cenério exposto levou a um fechamento da curva de juros
brasileira, especialmente em vértices intermediarios e longos. O movimento contribuiu para o
desempenho dos indices de renda fixa de maior duration, com destaque para IRF-M 1 +
(3,41%) e IRF-M (2,20%), formados por titulos publicos prefixados.

Em relacdo a investimentos mais conservadores, como CDI e IRF-M 1, estes
continuaram a entregar rentabilidade acima da meta atuarial. O Ibovespa registrou o avancgo

expressivo de 4,86% em janeiro, apés meses de queda.

A recuperacéo foi impulsionada pela performance positiva de companhias do setor
financeiro, que possuem participacao relevante na composicdo do indice, bem como de
empresas ligadas aos setores de construgcéo e educacao. Outro fator que corroborou para o
resultado do indice foi o aumento do fluxo de capital estrangeiro na bolsa brasileira, em parte

atraidos por um diferencial de juros do Brasil em rela¢éo a outros mercados.
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Em relacdo aos investimentos no exterior, a queda do Global BRDX foi influenciada
em grande parte pela queda do ddlar frente ao real. O S&P 500, por sua vez, seguiu mostrando
uma alta consideravel, impulsionada pelo otimismo com a agenda corporativa do governo de

Trump e o andncio da inflagdo medida pelo PCE em valores dentro do esperado.

Cenario Economico

O comeco de 2025 foi positivo para os ativos brasileiros, mas as incertezas acerca
do cenario fiscal permanecem trazendo volatilidade para o mercado doméstico. No cenério
global, as medidas implementadas pelos Estados Unidos acendem tensdes entre o pais e
varios parceiros comerciais importantes. O mercado brasileiro apresentou varia¢cdes ao longo
do ultimo més, com destaque para a movimentacdo no cambio. O real registrou uma
valorizagao frente ao délar no periodo, com a cotacao passando de R$ 6,15 do inicio de janeiro
para R$ 5,84 no inicio de fevereiro.

A valorizacdo do real em janeiro de 2025 foi impulsionada pelo aumento do
diferencial de juros entre Brasil e Estados Unidos, atraindo capital estrangeiro. Com cortes
mais lentos nos juros americanos e aumento na curva de juros, o mercado brasileiro se tornou
mais atrativo, fortalecendo a moeda. No més, o real foi a segunda moeda que mais se
valorizou no mundo, ficando atras apenas do rublo russo. Apesar da recuperacao,

especialistas alertam que o cenario fiscal pode limitar novas valorizagées.

Em relacdo a inflacdo, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
registrou alta de 0,16% em janeiro de 2025, acumulando uma variacdo de 4,56% em 12
meses. O grupo Transportes teve a maior alta no més, avancando 1,30%, ante 0,67% em
dezembro, e contribuindo com 0,27 p.p. para o indice geral.

No que tange a politica monetéaria, o Copom elevou a taxa Selic para 13,25% ao
ano na sua ultima reunido, seguindo com uma politica monetéria restritiva. O comunicado

destacou a necessidade de manutencdo de juros elevados para controlar as pressoes
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inflacionarias. Projec6es do Relatério Focus indicam que a Selic deve finalizar 2025 em 15%

a.a.. A situacao fiscal segue sendo monitorada.

O novo governo dos Estados Unidos inicia sua gestdo implementando politicas
migratorias mais rigidas e gerando conflitos comerciais com parceiros importantes ao anunciar
tarifas de 25% sobre uma série de produtos importados do México e do Canada e de 10%
sobre produtos da China. Diante das incertezas politicas e econémicas do pais, na primeira
reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (Fomc) apos a posse de Donald Trump para
seu segundo mandato, o Fed adotou um posicionamento cauteloso ao manter a taxa de juros
inalterada no intervalo de 4,25% a 4,50%, apos trés cortes consecutivos. A inflacdo medida
pelo PCE e seu nucleo fecharam o ano de 2024 com a taxa anualizada de 2,6% e 2,8%,
respectivamente, corroborando com a deciséo do Fed pela manutencdo dos juros no atual
patamar na tentativa de convergir a inflacdo a meta de 2%. Outro fator de atencéo para a
conducéo da politica monetaria € a resiliéncia do mercado de trabalho. A taxa de desemprego
reduziu de 4,1% em dezembro para 4,0% em janeiro e houve criagdo de 143 mil novos
empregos em janeiro, abaixo do esperado.

Na zona do euro, a decisdo do Banco Central Europeu (BCE) em reduzir a taxa de
juros pela quarta vez consecutiva, para 2,75% a.a., evidenciou a menor sincronia da politica
monetéria das diferentes economias e o otimismo dos membros do BCE na trajet6ria da

inflacdo em direcdo a meta, bem como a necessidade de maiores estimulos para o

crescimento da economia da regiao.

A China encerrou 2024 atingindo sua meta de crescimento de 5%. Contudo, a
atividade econd6mica mostrou perda de forca em janeiro de 2025. A inflacdo ainda segue
préxima a zero, apesar de ter acelerado novamente para 0,5% na leitura anual em janeiro.
Concomitante a isso, a tarifa de 10% implementada pelos Estados Unidos sobre os produtos
chineses podera dificultar o crescimento do pais nesse ano, uma vez que o superavit comercial
tem sido um fator relevante para a economia do pais. Em relacdo a politica monetéaria, na
deciséo de janeiro, o banco central chinés manteve as taxas de juros inalteradas pelo terceiro

més.
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CONCLUSOES

Ao final do més de janeiro 2025, foi possivel observar que a carteira de
investimentos da PBPREYV fechou o periodo com um resultado positivo de 1,28%, superando
a meta atuarial e demonstrando resiliéncia diante de um cenario macroeconémico desafiador,
resultado esse considerado EXCELENTE pelo comité de investimentos em um més de muita
volatilidade no mercado de capitais com IBOVESP e S&P500 positivos.

A valorizacdo do real e a atratividade do mercado brasileiro favoreceram a
performance dos ativos, especialmente na Renda Variavel. Os indicadores apontam para um
nivel de risco moderado, exigindo acompanhamento da relacéo risco-retorno, a diversificacao
em ativos de Renda Fixa somada aos investimentos de RV, fez com que o resultado fosse

acima da meta atuarial no més de referéncia.

Sabe-se que esse resultado se deu muito por conta da estratégia adotada para o
ano de 2025, que no segmento de renda fixa é de focar em NTNBs e Letras Financeiras,
ambas com marcacdo na CURVA com taxas acima da meta e fundos referenciados CDI com
SELIC em alta para 2025.

Joao Pessoa, 19 de fevereiro de 2025.
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PARECER DE APROVAGAO DO RELATORIO MENSAL DE
INVESTIMENTOS DE JANEIRO DE 2025

O Relatério Mensal de Investimentos referente ao més de Janeiro de 2025 foi
deliberado e aprovado pelo Comité de Investimentos da PBPREV - Paraiba Previdéncia em

sua 04° Reuniao Ordinaria, realizada em 19/02/2025.

Jodo Pessoa, 19 de dezembro de 2025.
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